











Regnskapssprak i konsernregnskapet

Selskap med aksjer notert pé regulert
marked innenfor EU-/E@S-omrédet
plikter & utarbeide konsernregnskapet

i henhold til IFRS som vedtatt av EU.
Tredjelandsutstedere er unntatt fra dette
kravet séfremt deres regnskapssprék er
vurdert ekvivalent med IFRS.

Vurderingen foretas av europeiske
bgrsmyndigheter CESR ("The Committee
of European Securities Regulators”),

og det skilles mellom regnskapssprak
med permanent IFRS-ekvivalens,

og regnskapssprak med midlertidig
ekvivalens.

Folgende lands regnskapssprak er gitt
permanent IFRS-ekvivalens og kan
séledes benyttes av tredjelandsutstedere
pa Oslo Bors:

* USA (US GAAP)
* Japan (japansk GAAP)

I tillegg har regnskapssprék i fglgende
land blitt innvilget midlertidig ekvivalens
og ma implementere IFRS som vedtatt av
EU fra regnskapsperioder som begynner
fra 1. januar 2012:

e Kina

e Sgr-Korea

Regnskapssprak i
morselskapsregnskapet

Norske selskaper kan i henhold til
regnskapsloven § 3-9 velge mellom
GRS, forenklet IFRS og full IFRS ved

utarbeidelsen av morselskapsregnskapet.

Utstedere med Norge som vertsstat mé

avlegge arsregnskapet for morselskapet
etter de nasjonale reglene som gjelder i
hjemstaten.

Ekvivalensunntaket fra plikten til &
bruke IFRS slik det er beskrevet ovenfor
gjelder i utgangspunktet kun for
konsernregnskapet. Dersom et annet
regnskapssprak er vurdert ekvivalent er
vi imidlertid kjent med at Finanstilsynet
har akseptert at dette regnskapsspraket
ogsa benyttes for morselskapsregnskapet
(dersom selskapet er pliktig

til & utarbeide morselskapsregnskap).

Selskaper som ikke er konsern og
folgelig kun avlegger selskapsregnskap
kan benytte IFRS, forenklet IFRS eller
GRS. Fra 2011 vil dette bli endret,

slik at selskaper som kun utarbeider
selskapsregnskap ogsa plikter & benytte
IFRS (regnskapsloven § 3-9, 3. ledd, 2.
pkt).

Regnskapssprak i kvartalsregnskapet
Kvartalsrapporten avlegges i samsvar
med krav til delarsrapportering i de
internasjonale regnskapsstandarder (IAS

* Canada 34). Dersom utsteder rapporterer bade
« India konsernregnskapet og eventuelt ogsa
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morselskapsregnskapet etter et annet
regnskapssprak enn IFRS (eksempelvis US
GAAP), aksepterer Finanstilsynet at det
samme regnskapsspraket ogsé legges til
grunn i den kvartalsvise rapporteringen.

Periodisk rapportering
ndr Norge er vertsstat

Nér Norge er vertsstat er et annet EU-/
E@S-land hjemstat, og rapporteringen
til Oslo Bgrs fglger hjemstatens regler.
Oslo Bgrs har uttalt at de vil fglge
EU-direktivets utgangspunkt om
hjemstatstilsyn, slik at de heller ikke
gjennom sin noteringsavtale vil kreve
rapportering ut over hva som fglger av
hjemstatens regler.

Reglene inneberer eksempelvis at et
selskap med England som hjemstat

ma folge engelske rapporteringskrav.
Bgrsnoterte selskaper i England har ikke
krav om rapportering av kvartalsregnskap
for 1., 3. og 4. kvartal

—istedet skal det offentliggjores Interim
Management Statement for 1. og 3.
kvartal. Reglene for halvarsrapport

og arsrapport er imidlertid i hovedsak
tilsvarende de norske.

Et engelsk selskap notert pa Oslo Bors
vil dermed arlig rapportere arsrapport,
halvarsrapport og to IMS til Oslo Bgrs.

IEkvivalensvurdering
— EUs likhetsprinsipp

I henhold til Rapporteringsdirektivet
kan tilsynsmyndighet i hjemstaten

frita tredjelandsutstedere fra visse
rapporteringskrav dersom det finnes
tilsvarende bestemmelser i tredjelandet.
Hensikten er at tredjelandsutstedere ikke
skal underlegges strengere bestemmelser
enn EU-/E@S-selskaper. Det er opp til
tilsynsmyndighetene i hjemstaten &
avgjore hvorvidt reglene i tredjelandet

er & anse som ekvivalente med
bestemmelsene i hjemstaten.

Dersom en tredjelandsutsteder har Norge
som hjemstat, og det ikke finnes regler om
finansiell rapportering i hjemlandet som
tilsvarer Rapporteringsdirektivet, vil de
norske reglene for finansiell rapportering
legges til grunn. Dette fglger som en
naturlig konsekvens av at selskapet har
Norge som sin hjemstat.

Kravene det kan sgkes om

unntak fra, er utarbeidelse av
morselskapsregnskap, samt innhold

i &rsberetningen, halvérsberetningen

og ansvarserkleeringen. Dersom

utsteder gnsker & benytte seg av
unntaksbestemmelsene mé en spknad
sendes Finanstilsynet med en redegjorelse
for hvilke regler utsteder mener skal anses
som “tilsvarende.”

For tredjelandsutstedere som har én
notering utenfor, og én innenfor EU-/
E@S-omradet, oppstar spgrsmalet

om henvisningen til tredjelandet i
Rapporteringsdirektivet kun kan
defineres som registreringsstaten

eller om bgrsreglene som gjelder for
primeaernoteringen utenfor EU-/E@S-
omradet kan tas med i vurderingen.

I slike tilfeller har Finanstilsynet
akseptert at en ser hen til bgrsreglene
som gjelder for noteringen i staten
utenfor EU-/E@S-omradet, for 4 avgjgre
hvorvidt EUs ekvivalensbestemmelser i
Rapporteringsdirektivets er innfridd.
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Nermere om ekvivalensvurderingen
og morselskapsregnskapet

For at en tredjelandsutsteder

skal kunne fritas fra & utarbeide
morselskapsregnskap, mé det vare
bestemmelser i tredjelandet som krever at
utsteder omtaler beregning av stgrrelsen
pa utdelbart utbytte® og muligheten til &
dele ut utbytte, samt “minimum capital
and equity requirements and liquidity
issues.”®
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Utstederen kan velge 8 rapportere denne
informasjonen i overensstemmelse med
regnskapsreglene i registreringsstaten

i stedet for IFRS. Dersom selskapet
rapporterer etter US GAAP béde pé Oslo
Bgrs og en amerikansk bgrs, kan derved
informasjonen presenteres i henhold til
US GAAP.

Innvilgede unntak

Finanstilsynet har offentliggjort
pressemeldinger’ som viser at det

i ekvivalensvurderingen for noen
Bermuda-registrerte selskaper som er
notert i USA, har blitt sett hen til reglene
som knytter seg til noteringen i USA nir
ekvivalensvurderingen har blitt foretatt.

Disse selskapene er pliktige til &
rapportere en arsrapport (20-F) til
Securities and Exchange Commission
(SEC) i USA, og Finanstilsynet har
konkludert med at kravene til 20-F er
ekvivalente med de norske kravene til
styrets arsberetning og ansvarserklaering.

Finanstilsynet har videre konkludert med
at SEC-reglene, som krever rapportering
av balanse, utbyttemuligheter og
utbyttebegrensninger, tilfredsstiller
ekvivalensbestemmelsens kriterier.

Disse selskapene har derfor ogsé

fatt fritak fra plikten til & utarbeide
morselskapsregnskap i henhold til
verdipapirhandelloven.

® Kommisjonsforordning 2007/14/EF artikkel 17,
1.ledd pkt a.
6 Kommisjonsforordning 2007/14/EF artikkel 17,

1. ledd pkt b.
7 http://www.finanstilsynet.no/no/Noterte-

foretak-Prospekter/Periodisk-informasjonsplikt/
Tilsyn-og-overvakning/Rapportering/Offentlige-brev-
vedrorende-unntak-fra-rapporteringskrav-
for-tredjelandsutstedereekvivalensvurdering/

IRegler for utenlandske
sekundarnoterte

selskaper

Rapporteringsdirektivet har ingen
serskilte regler for finansiell rapportering
for selskap som har noterte aksjer i flere
land. Begrep som "Primernotering” og
”Sekundearnotering” er séledes noe vi
ikke finner igjen i EUs Prospektdirektiv
eller Rapporteringsdirektiv. Imidlertid

er det gitt regler i Oslo Bors’ "Lgpende
forpliktelser” knyttet til ’Sekundaernoterte
selskaper.”

Utenlandske sekundaernoterte selskaper
pa Oslo Bgrs som har Norge som sin
vertsstat ma veere primernotert i et land
innenfor EU-/E@S-omradet. For disse
selskapene er reglene de samme som
primernoterte selskaper med Norge som
vertsstat.

Utenlandske sekundaernoterte selskaper
pa Oslo Bers, som har Norge som hjemstat
vil veere primaernotert utenfor EU-/E@S-
omradet og har unntak fra enkelte krav i
Oslo Bgrs’ "Lgpende Forpliktelser” (listen
er ikke uttgmmende):

e ikke krav om rapportering av
vesentlige transaksjoner som
selskapet har med sine naerstiende
parter (aksjeeiere, styremedlemmer,
ledende ansatte og deres naerstaende)

e ikke krav om utvidet bgrsmelding
ved transaksjoner som overstiger
naermere angitte grenser

* ikke krav om utarbeidelse av
informasjonsdokument ved stgrre
transaksjoner

Disse unntakene er i det alt vesentlige
unntak fra plikter fastsatt av Oslo Bgrs.
Arsaken til unntakene er at Oslo

Bgrs antar at selskapene er underlagt
rapporteringsplikter som ivaretar de
samme hensyn i det landet hvor selskapet
er primarnotert.
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IOppsummering av krav

Med utgangspunkt i de drgftinger som er gjort ovenfor, kan vi lage fglgende oppstilling

over kravene til finansiell rapportering som gjelder for ulike typer av utsteder som er

notert pa Oslo Bgrs:

Registreringsstat

Finansielle
rapporteringskrav

Hjemstat Norge

Regler for finansiell Norge
rapportering

Arsberetning inkludert Ja
omtale av eierstyring
og selskapsledelse

Halvéarsrapport Ja

Ledelseserklzering Ja
halvarsregnskap

Kvartalsregnskap Ja
(IAS 34)

Interim Management Nei
Statement

(Rapporterings-

direktivets artikkel 6.2.)

Arsregnskap for Ja

konsern

Arsregnskap for Ja

morselskap

Regnskapssprak IFRS som vedtatt av EU
konsernregnskap

Regnskapssprak IFRS som vedtatt av

morselskapsregnskap EU/GRS/Forenklet IFRS 0

Annet EU-/EQS-land

Annet EU-/E@S-land

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

Folger av hjemstatens regler

IFRS som vedtatt av EU

IFRS som vedtatt av EU/
nasjonal regnskapsstandard

8 Utsteder kan spke om fritak fra plikten til & rapportere morselskap, ledelseserkleering og rsberetning.
Se seksjon "Ekvivalensvurdering — EUs likhetsprinsipp.”

9 Se presentasjon under seksjon ”Innvilgede unntak.”

1% sett regler fastsatt med hjemmel i regnskapsloven som et frivillig alternativ til norsk god regnskapsskikk eller full IFRS.
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"Tredjelands-utstedere”8

Norge

Norge

Ja

Ja

Ja

Ja

Nei

Ja

Ja

IFRS, eller nasjonal
regnskapsstandards
med permanent eller
midlertidig ekvivalens

IFRS samt
sprak benyttet i
konsernregnskapet

"Tredjelands-
utstedere”

ogsa notert i usa®

Norge

Norge

lht. SEC regler

Ja

Ja

Ja

Nei

Iht. SEC regler

Iht. SEC regler

IFRS som utgitt av
IASB og USGAAP

IFRS som utgitt av
IASB og USGAAP

e000cc0cc00c000c000000e

: Kontakt:

Svein Alfinn An
TIf. 952 61 027
svein.a.andrese

Knut Olav Berg
TIf. 962 61 390
knut.olav.berg@

Lori Wheeler N
TIf. 952 60 804
lori.naess@no.p
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